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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

INGILTERE MERKEZ BANKASI 2024 FAiZ BEKLENTILERI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

EURO DOLAR PARITESINDE BEKLENTILER

Euro US Dollar
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ABD EKONOMISi EURO
BOLGESINDEN DAHA HIZLI
BUYUYOR

PARITEDE 5 YILLIK

ORTALAMA 1,11
(+/- % 6,7 ARALIKTA HAREKET)

AMB HAZIRAN/ABD
MERKEZ BANKASI EYLUL
INDIRIM
PARITE 1,05

AMB 3/4 iNDIRiM, ABD
MERKEZ BANKASI FAiz
INDIRMEZ iSE
PARITE 1/1

UZUN VADELI| EURO
POZiISYONLARI
BOZULUYOR

TRUMP ETKiSi
AB’YE YAPTIRIMLAR




ORTA VADELI

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

PROGRAM
2024-2026

PROGRAM ASAMALARI (IYIMSER SENARYO)

PROGRAMIN ASAMALARI

NiSAN-MAYIS

HAZIRAN

TEMMUZ-EYLUL

EKIM-ARALIK

ILAVE SIKILASMA
ONLEMLERI

PROGRAMA GUVEN
TESISI

ENFLASYON
ZIRVEDE

YAPISAL
REFORMLARDA
ADIMLAR

RiSK PRiMi DUSUSU
YABANCI GiRiSi
GRI LISTEDEN GIKIS

TL'YE YENIDEN
GUVEN

REZERVLERDE ARTIS

ENFLASYONDA
DUSUS

CARI AGIKTA HIZLI
DUSUS

BEKLENTILERDE
IYILESME

YENi KREDi NOTU
ARTISLARI

POZITIF
DONEM




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

ENFLASYONLA MUCADELE ANA HEDEF
YIL SONU BEKLENTISI YUZDE 38’E YUKSELDI

Enflasyon Tahminleri: 2024 %38 20254 %14 2026 4 %9

Tahmin Araligi - Belirsizlik Araligi ~ * Enflasyon Hedefleri < Yil Sonu Enflasyon Tahmini (Orta Nokta) —==Cikti Acigi (Sag Eksen)

M (=)
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4 «———  Kontrol

80 Ufku 32

70 28
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50 20
x40 38 ~ 1
301 Yiizde 70 olasilikla: 1
20 | ® 2024 yil sonunda %34-%42 8
10 | ™ 2025 yili sonunda %7-%21 14~ v A
0 | - I\\\;‘ | —1 _ T T . » 0

-10 -4
Mar 23 Eyl 23 Mar 24 Eyl 24 Mar 25 Eyl 25 Mar 26 Eyl 26 Mar 27

KAYNAK: TCMB



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

PARA POLITIKASINDA BEKLENEN VE ALINAN ONLEMLER

POLITIKA ALANI

BEKLENTILER

ALINAN ONLEMLER

MERKEZ BANKASI

YUZDE 50 POLITIKA FAizi

FAiz YUZDE 50

FAIiZ ORANI
TL MEVDUAT ZK ARTTIRILDI
KISA VADELI ZK %8’DEN YUZDE 12’YE
UZUN VADELI ZK %0’DAN YUZDE 8’
;AOEI\?/BIL\IJ'C\E TL VE DOViZ MEVDUAT KKM MEVDUAT ZK ARTTIRILDI
. f .. ,
KARSILIKLAR KARSILIKLARINDA ARTIS KISA VADELI ZK %25’'DEN YUZDE 33’E

UZUN VADELI ZK %10’DAN YUZDE 22’YE

TL MEVDUATLARDA STOPAJ ARTTIRILDI
% 7,5 VE % 5,0

TL LIKIDITESININ
AZALTILMASI

LIKIDITE GEKMEK iGIN YENi ARAGLAR

DEPO ALIM iIHALELERI AGILIYOR

BIREYSEL
KREDILER

BUYUMEDE YENI SINIRLAR GELEBILIR

DOViz KREDILERI

SINIRLAMA GELEBILIR

AYLIK YUZDE 2 ARTIS SINIRI GETIRILDI

KREDi KARTLARI
DUZENLEME

BIREYSEL KREDi KARTLARINDA
DUZENLEME

BANKALARA TALIMAT VERILIYOR
TAKSITLER VE LIMITLER AZALTILIYOR

IHRACAT DOVizi
BOZDURMA

% 40 ORANI DEVAM EDECEK

% 40 DEVAM EDIYOR




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

MALIYE POLITIKASI BEKLENEN iLAVE ONLEMLER

KAMUDA :
TS ARRUR ILK PAKET AGIKLANDI
KAMU iHALE YASASI
DEGISECEK KAMU ALIMLARI TASARRUF ODAKLI YAPILACAK
DEPREM BOLGESI _ \
NS LA DEVAM EDECEK; 1,2 TRILYON TL
KDV ALT SINIRI BAZI SEKTORLERDE YUZDE 10 ORANLARIN YUZDE 20°YE GIKARILMASI
YUKSELTILECEK TEKSTIL+HAZIR GIYIM+MOBILYA+AYAKKABI
o1V SECILMIS URUNLERDE ARTIS BEKLENTISI
VERGI iSTISNALARI MEVCUT iSTISNALAR INCELENIYOR, (KiRA GELIRIi) AZALTILMASI HEDEFLENIYOR
KR'\';IQAZ‘?‘RA PIYASALAR KURALLI VE KAYITLI HALE GELECEK/ VERGI YOK
KiRA TUM KiRA SOZLESMELERI E-DEVLET UZERINDEN YAPILABILIR
SOZLESMELERI YUZDE 25 KiRA ARTISI SINIRI KALKACAK

KAMU PERSONELI

REFORM PAKETI HAZIRLANIYOR

KAMU GELIRLERI

KAYIT DISI ILE ETKIN MUCADELE + ETKIN VERGI DENETIMI

ENFLASYON . i} _
MUHASEBESI 2024 ILK GEYREK OTELENDI
KURUMLAR VERGISI ASGARI KURUMLAR VERGISI DUZENLEMESI GALISILIYOR

YENi VERGILER

ARSA VE GAYRIMENKUL PROJE GELIRLERI iCiN VERGI
1’DEN FAZLA KONUTU OLANLAR iCiN VERGI
KONUT ALIM SATIMINDA EKSPERTIZ RAPORU ZORUNLULUGU

MALI AF

KAMU BORGLARININ YENIDEN YAPILANDIRILMASI+ KASA AFFI VB.
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

ENFLASYONDA DUSUS SENARYOLARI

TCMB ENFLASYON BEKLENTISI PiYASA ENFLASYON BEKLENTISI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

“7— a8l 1 “MEVDUAT VE KREDI FAIZLERI NASIL GELISECEK? (iYIMSER SENARYO)

MEVDUAT VE KREDi FAIZLERI 2024 %
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

( (i‘ A - ] - -
m:? e YURTDISI FINANSMANDA GELISME BEKLENTILERI
TURKIYE 2024 YILINDA DIS FINANSMAN SIKINTISI YASAMAZ
KORFEZ DEPREM KREDISI + EXIMBANK’A KAYNAK ALINMAYACAK
ULKELERI PROJE FINANSMANI 3-4 MILYAR DOLAR
KORFEZ .
ULKELERI SATIN ALMA VE ORTAKLIKLAR 6-8 MILYAR DOLAR
DUNYAVBBANKAS' DEPREM VE PROJE ODAKLI KAYNAK GIRiSi 10-12 MILYAR DOLAR
BANKA BANKALARIN YURTDISI KREDi KULLANIMI iLAVE 5-6 MILYAR DOLAR
KREDILERI
SERMAYE OZEL SEKTOR+BANKALAR+KAMU TAHVIL IHRAGLARI
PIYASALARI 10-12 MILYAR DOLAR
PORTFOY , : , :
VATIRIMLAR| HiISSE SENEDI VE TAHVIL YATIRIMLARI 7-8 MILYAR DOLAR
OzZEL OZEL SEKTOR SATIN ALMALARI+ORTAKLIKLARI
FINANSMAN 3-4 MILYAR DOLAR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DOViz TEVIDAT HESAPLARINDA KADEMELI DUSUS
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DOViz TEVDIAT HESAPLARI MILYAR DOLAR
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116,20
111,51
105,75 105,81 101,84 106,00
91,3
75,75 74,04
70,26 71,06 "™ 72,14
I I I I I I 66'04

GERCEK KiSi DTH TUZEL KiSi DTH

B 17 ARALIK 2021 = 30 ARALIK2022 = 26 MAYIS2023 = 18 AGUSTOS 2023
B 29 ARALIK 2023 &= 29 MART 2024 H 17 MAYIS 2024

KAYNAK: TCMB
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EKONOMI VE STRATEJI DANISMANLIK HIZMETLERI

PORTFOY GIRISLERI ARTIYOR

PORTFOY HAREKETLERI MILYON DOLAR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TCMB DOViZ REZERVLERIi YENIDEN ARTIYOR
TCMB PiYASADAN DOVizZ ALIYOR

160
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139,1
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BRUT DOVIZ REZERVI NET DOVIiZ REZERVI

125,5

123,1

120 116,5
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B 17 ARALIK 2021 = 22 TEMMUZ 2022 = 30 ARALIK 2022 = 2 HAZIRAN 2023
®m 22EYLUL2023 = 22 ARALIK 2023 ® 29 MART 2024 = 17 MAYIS 2024

KAYNAK: TCMB



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TCMB PIYASA KATILIMCILARI MAYIS ANKETI BEKLENTILERI

2023
GOSTERGELER A .. A M‘.“Y'S
SONU FiiLi SONU TAHMINi TAHMIN
TUFE ENFLASYON YUZDE 68,50 43,64 33,21
TL/DOLAR KURU 32,55 38,77 41,80
MERKEZ BANKASI FAizi YUzZDE 50,0 45,00 38,00
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DOViZ KURU BEKLENTILERIMiZ VE GELISMELER

2023 2024 2024 2024 2024 2024
KURLAR ARALIK MART MART HAZIRAN EYLUL ARALIK
FiiLi TAHMIN FiiLi TAHMIN TAHMIN TAHMIN
TL DOLAR 29,50 32,00 32,34 34,00 36,00 38,0/38,5
TL EURO 32,45 35,0 34,87 36,10 37,80 39,9/40,4
EURO DOLAR 1,10 1,08 1,08 1,06 1,05 1,05

18




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

.

ae=

sf dﬂﬁ’i PROGRAMIN BASARIS| REEL KESIMIN SIKILASTIRMAYA
T NE KADAR DAYANABILECEGINE BAGLI?

1 YUKSEK MALIYET ARTISLARI

2 iC TALEPTE YAVASLAMA + DIS TALEPTE DURGUNLUK

3 IHRACAT REKABETINDE ZORLANMA (MALIYET ARTISI+TL’'DE DEGERLENME)

4 FINANSMANA ERiSIMDE DARALMA + YUKSEK KREDI FAIZLERI

5 KARLILIKLARDA DUSUS

6 KONKORDATO VE iFLASLARDA ARTIS

19



ECONOMY AND STRATEGY CONSULTANCY SERVICES

EKONOMi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EKONOMIi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
SERGUL SOKAK, SARAL SITESi C.BLOK D.10 GAYRETTEPE-BESIKTAS ISTANBUL TEL 0212 352 87 95

www .esdh.com.tr
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